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Ansvarsbegrdnsning

Detta material &r producerat av Captor Fund Management AB. De som tagit fram innehdllet ér inte
analytiker och materialet ar inte oberoende investeringsanalys.

Innehadllet &r uteslutande avsett fér kunder i Sverige. Syftet ar att ge en allmdén information om Captor
Fund Management AB och utgoér inte ett personligt investeringsrad eller en personlig rekommmendation.
Informationen ska inte ensamt utgéra underlag fér investeringsbeslut. Kunder bér inhdmta rad frdn sina
radgivare och basera sina investeringsbeslut utifrdn egen erfarenhet.

Ett finansiellt instruments historiska avkastning dr inte en garanti fér framtida avkastning. Vardet pa
finansiella instrument kan bdde éka och minska och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det

investerade kapitalet.

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestdmmelser finns tillgdngliga pd respektive fonds hemsida

https:/[captor.se/fonder
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AAA KORT AAA LANG GLOBAL IG GLOBAL IG GLOBAL HY GLOBAL
DURATION DURATION KREDIT LANG KREDIT KORT KREDIT HALLBARIG
PERENNE SHORT IRIS BOND
FOND OCH TERMBOND . , ASTER GLOBAL CREDIT ASTER GLOBAL ASTER GLOBAL HIGH DAHLIA GREEN BOND
6 snted . rdnteduration ca -anteduration ca 10 &r CREDIT SHORT-TERM YIELD -anteduration 3-5 &r
LOPTID rante ]uoratlon 10 Ar rénteduration <1 &r rénteduration ca 4 dar
<lhar
Svenska AA Svenska AAA Svenska AAA
Svenska AAA obliaationer obligationer obligationer Svenska AAA |G Green bonds
EXPONERING o J clearade SEK clearade SEK obligationer SEK & EUR
obligationer Clearade SEK . . , )
rénteswappar ranteswappar ranteswappar Globala HY index CDS ranteswappar
Globala IG index CDS Globala IG index CDS
SFDR Artikel 8 Artikel 8 Artikel 8 Artikel 8 Artikel 8 Artikel 9
LANSERING OCH :
Dec 2023 Maj 2017 April 2021 Sep 2022 Dec 2022 Juli 2018
INSTITUTIONELL
AVGIFT 10 bps 30 bps 40 bps 25 bps 40 bps 25 bps

*) | december 2023 lanserade Captor dven sin sjunde rédntefond Captor Global Fixed Income. Fonden dr en s.k mottagarfond till fonden Avanza Rénta Global




Fonder med Aster kreditstrategi




Varfor passar
Aster for svenska
Investerare?

Foretagsobligationsfonder bedoms erbjuda

stabil god avkastning efter rdnteuppgdngen.

Dagens utbud av svenska foretags-
obligationsfonder ar inte komplett och

innebdr risker for sparare

Internationella obligationsfonder ar ofta dyra

och ineffektiva for svenska investerare.

Syfte: En stabil och kosthadseffektiv del av en

Idngsiktig sparportfol;



Ingen koncentrationsrisk fastigheter

Svensk
foretagsobligationsfond

Global
foretagsobligationsfond

God likviditet

Lag risk fér fondstéingning

Svensk ranterisk

Ingen kostnad for valutasdkring

God diversifiering

L&dga kostnader

Captor Asterstrategi




Kreditrisk och likviditetsrisk, en jamforelse

Aster kreditfonder

Mdanga av varldens stérsta bolag
Bra uppdelning mellan sektorer

Stora obligationsvolymer ger
battre likviditet

Svenska marknaden

Bdde stora och sma lantagare

Overvagande fastighetsbolag
och banker

Sma volymer, ddlig likviditet



Global diversifierad kreditrisk istdllet for svensk kreditrisk for
att minska korrelationen med direktaportfoljen

Aster kreditstrategi
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Captor Dahl

Green Bond

Artikel 9-fond med klimatet som kompass
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Med Dahlia Green Bond far du:

 En artikel 9 fond som har ett helhetsbegrepp

» Mdl att géra hadllbara investeringar med ett miljomadi,
minst 85% av fonden.

« Mdlet ar att bidra till minskade utslépp

« Fonden har som mal att minst 20% av fonden ska vara i
nyckelomraden och omstdéliningsbolag.



Hallbarhetskriterier

Granskning av ramverk mot riktlinjer Exkluderingar o)

. . Kontroversiella vapen (0%
som ICMA green bond principles eller EU Vapen och/eller krigsmateriel (5%)
green bond standard Alkohol (produktion 5%)

Tobak (produktion 5%)
Kommersiell spelverksamhet
Pornografiskt material (5%)

Exkludera hallbarhetsrisker genom att

exkludera produkter och tjadnster som sl Bramslen (BA)
beddms ha negativ paverkan pa miljé Bolag som systematiskt bryter mot
och samhadllet internationella normer och konventioner. (ex

FN Global Compact & OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag)

*Fonden kan gora investeringar i bolag som
overskrider gransen for att investera i
omstdlliningsprojekt. For detta gors en utékad
granskning av bolaget.




Nyckelomrdden &r sektorer
med storst paverkan pa
klimatomstallningen

avgoérande bade fér att minska egna
utslapp och driva omstadlining i hela
ekonomin

dessa omrdaden ar sammanlédnkade, ddr
framsteg i en sektor driver andra.

Ett helhetsperspektiv ar centralt for
varaktig forandring




Nyckelomrdaden

Fossilfri energi och elproduktion
Energilagring och elsystem
Tung industri och material
Gruvindustri och radmaterial
Tillverkning av maskiner och

utrustning




Lopande forvaltning

Kreditvardigheten i fonden dr investment grade och
motsvarar en genomsnittlig rating pd BBB

Fonden investerar dven i obligationer med utldandska
utgivare fér att uppna en valdiversifierad portfol;.
Rantebindningen i fonden kan justeras med hjdlp av
rantederivat, och i de fall investeringar gjorts i utléndsk valuta
sa valutasdkras dessa till svenska kronor med hjdlp av
valutaderivat.

Genom att separera riskfaktorerna, Kredit, RGntebindning, FX
kan vi snabbt och effektivt forandra risken i portféljen och
ligga ddr vi dnskar pd bdde rénte- och kreditkurvan.

« Genom att anvdnda likvida och effektiva instrument, sGsom
clearade ranteswappar, I&neavtal/repos, blir kostnaden fér att
uppratthdlla likviditeten mer effektiv.



Captor Iris Bond

AAA lang duration
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Med Iris bond far du:

» Sveriges forsta riktiga langrdntefond* vars obligationsinnehav alitid skall ho
kreditbetyget AAA

» Fokus pd lIang rénteduration och Iag kreditrisk med bdsta moéjliga likviditet

» Captor & Iris Bond uppnar myndighetskrav fér att andelsédgare med kapitalkrav
skall kunna kapitaltécka fondinnehav sdsom att fondens obligationsinnehav och
derivatpositioner dr andelsdgarens egna

 Positionerna i Iris Bond dar val anpassade for tjanstepensionsforetag och
forsdkringsbolag som behdver kunna uppratthadlla stabila nyckeltal i sin
balansrédkning med Iag kapitalkostnad

*) Sdlisnack naturligtvis. Men innan Iris Bond fanns det inga fonder med duration Iéingre én 5-6 dr, vilket i ett internationellt
perspektiv inte anses vara lang duration.



Statsobligationer Traditionella svenska

- Lagre forvantad avkastning ra ntEfonder
- Samre likviditet - Otillracklig duration
- Otillrackligt utbud for - "Orena” foretagskredit & AAA
ldnga |6ptider II"iS Bond - Hogre kreditrisk/default risk
+ God forvantad avkastning - Otydlig portfoljrisk

+ Diversifierad portfolj m. AAA
+ Effektiv kapitalallokering
+ Riskdiversifiering vs.

aktiemarknad
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Med Perenne Short Term bond far du:

» Sveriges enda* korta obligationsfond vars obligationsinnehav alltid skall ha
kreditbetyget AAA

» Fokus pa Iag rénterisk och Iag kreditrisk med bdsta mojliga likviditet

 Captor & Perenne uppndr myndighetskrav fér att andelségare med kapitalkrav
skall kunna kapitaltdcka fondinnehav sdsom att fondens obligationsinnehav ar
andelsdgarens egna

» Det finns goda skdl till att innehav i Perenne éven kan tilldtas ingd bland
tillgangar som anvdands fér att moéta LCR krav fér banker och
kreditmarknadsbolag

*) Sdlisnack naturligtvis. Men vi har faktiskt inte hittat ndgon annan!



Bankinldaning Svensk FRN fond

- Lagre forvantad avkastning - Osdker likviditet
- Koncentrationsrisk - Risk for fondstangning
- Samre kreditrisk - Hogre kreditrisk/default risk

- Brytkostnader (om bunden) - Otydlig portfoljrisk

Perenne

+ God forvantad avkastning

- Otydlig prisbild

+ Diversifierad portfolj m. AAA
+ Daglig likviditet, ingen inldasning
+ Option pa uttag samma dag

& Professionell forvaltning




Scilla Global Equity
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Med Scilla Global far du:

- Scilla Global Equity ér var fond som investerar i globala storbolag i utvecklade lander

« Fonden investerar i bolag som har ett battre férvéntat férhallande mellan
avkastning och volatilitet dn andra bolag.

» | forvaltningen laggs sarskild vikt vid metoder for att reducera fondernas volatilitet,
vilket sker genom ett sa kallat riskmal. Metoden goér ocksa att mindre kapital
utnyttjas.

» | fonden anvands Sustainalytics screeningverktyg for att sakerstalla att
internationella etiska normer uppratthalls. Sustainalytics tillédmpar bland annat FN:s
principprogram Global Compact, vilket innefattar madanskliga rattigheter,
arbetsférhallanden, miljé, samt stévjandet av korruption.

- Vidare foljer fonden Captors policy for ansvarsfulla investeringar och screenar ut
uppsatta hallbarhetskriterier.



Strateqi

Utgar fran omkring 1600 storbolag i utvecklade l&nder
Vi valjer darifran bolag med “l&gst risk”

Vi vdljer de bolag som har l&gst risk, och risk beddms utifran Value-At-Risk pd nedsidan
Metoden som anvdnds gor att enskilda hdndelser inte dominerar i urvalet

Positionering

| en lugn marknad appliceras
hdvstdang

| en stokig marknad dras risken
ned.

Marknadsexponeringen har ett
tak och ett golv om 120%
respektive 50%

Storlek pa enskilda positioner
bestdms utifran respektive
akties risk

Historiska korrelationer anvands
iInte i riskmatning utan antas
vara 1

Stocks in Scilla Global Equity

Stocks excluded



Strateql

Vi producerar internt ett strategiindex fér Scilla mot vilket vi méter var
exekveringsférmaga

Forvaltare gor diskretiondra avvikelser fran strategiindex
o Exempelvis hansyn till bolagshdndelser etc.
Scilla mater egentligen inte volatilitet direkt utan jobbar med ett VaR matt.

Detta ger en ndgot hégre portféljvolatilitet &n om vi direkt skulle
positionsdimensionera mot volatilitet men tar storre hansyn till drawdown

PA marginalen far vi en undervikt mot bolag med stor svansrisk jdmfért med
en metodik baserad pd enbart volatilitet-

Vi begransar dven utrymmet for mindre likvida bolag

o Detta utgor ingen begrdnsning idag men skyddar andelsdgarna om
fondvolymerna skulle 6ka kraftigt
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