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Ansvarsbegränsning

Detta material är producerat av Captor Fund Management AB. De som tagit fram innehållet är inte 

analytiker och materialet är inte oberoende investeringsanalys.

Innehållet är uteslutande avsett för kunder i Sverige. Syftet är att ge en allmän information om Captor 

Fund Management AB och utgör inte ett personligt investeringsråd eller en personlig rekommendation. 

Informationen ska inte ensamt utgöra underlag för investeringsbeslut. Kunder bör inhämta råd från sina 

rådgivare och basera sina investeringsbeslut utifrån egen erfarenhet.

Ett finansiellt instruments historiska avkastning är inte en garanti för framtida avkastning. Värdet på 

finansiella instrument kan både öka och minska och det är inte säkert att du får tillbaka hela det 

investerade kapitalet.

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestämmelser finns tillgängliga på respektive fonds hemsida

https://captor.se/fonder



Överblick Captor fonder



=Konkurrenter i svenska marknaden



AAA KORT 
DURATION

AAA LÅNG 
DURATION

GLOBAL IG 
KREDIT LÅNG

GLOBAL IG 
KREDIT KORT

GLOBAL HY 
KREDIT

GLOBAL 
HÅLLBAR IG

FOND OCH 
LÖPTID

PERENNE SHORT 
TERM BOND

ränteduration
 <1 år

IRIS BOND
ränteduration ca 

10 år

ASTER GLOBAL CREDIT
ränteduration ca 10 år

ASTER GLOBAL 
CREDIT SHORT-TERM
ränteduration <1 år

ASTER GLOBAL HIGH 
YIELD

ränteduration ca 4 år

DAHLIA GREEN BOND
ränteduration 3-5 år

EXPONERING Svenska AAA 
obligationer

Svenska AA 
obligationer

Clearade SEK 
ränteswappar

Svenska AAA 
obligationer
clearade SEK 

ränteswappar
Globala IG index CDS

Svenska AAA 
obligationer
clearade SEK 

ränteswappar
Globala IG index CDS

Svenska AAA 
obligationer

Globala HY index CDS

IG Green bonds
SEK & EUR 

ränteswappar

SFDR Artikel 8 Artikel 8 Artikel 8 Artikel 8 Artikel 8 Artikel 9

LANSERING OCH 
INSTITUTIONELL 

AVGIFT

Dec 2023
10 bps

Maj 2017
30 bps

April 2021
40 bps

Sep 2022
25 bps

Dec 2022
40 bps

Juli 2018
25 bps

*) I december 2023 lanserade Captor även sin sjunde räntefond Captor Global Fixed Income. Fonden är en s.k mottagarfond till fonden Avanza Ränta Global

Captors räntefonder



Fonder med Aster kreditstrategi



Varför passar 
Aster för svenska 
investerare?

• Företagsobligationsfonder bedöms erbjuda 

stabil god avkastning efter ränteuppgången.

• Dagens utbud av svenska företags-

obligationsfonder är inte komplett och 

innebär risker för sparare

• Internationella obligationsfonder är ofta dyra 

och ineffektiva för svenska investerare.

• Syfte: En stabil och kostnadseffektiv del av en 

långsiktig sparportfölj 





Kreditrisk och likviditetsrisk, en jämförelse

Aster kreditfonder Svenska marknaden

Många av världens största bolag

Bra uppdelning mellan sektorer

Stora obligationsvolymer ger 
bättre likviditet

Både stora och små låntagare

Övervägande fastighetsbolag 
och banker

Små volymer, dålig likviditet



Global diversifierad kreditrisk istället för svensk kreditrisk för 
att minska korrelationen med direktaportföljen 

Aster kreditstrategi Svensk räntefond



Captor Dahlia 
Green Bond
Artikel 9-fond med klimatet som kompass





Med Dahlia Green Bond får du:
• En artikel 9 fond som har ett helhetsbegrepp

• Mål att göra hållbara investeringar med ett miljömål, 
minst 85% av fonden.

• Målet är att bidra till minskade utsläpp

• Fonden har som mål att minst 20% av fonden ska vara i 
nyckelområden och omställningsbolag.



Hållbarhetskriterier

Granskning av ramverk mot riktlinjer 
som ICMA green bond principles eller EU 
green bond standard

Exkludera hållbarhetsrisker genom att 
exkludera produkter och tjänster som 
bedöms ha negativ påverkan på miljö 
och samhället. 

Exkluderingar
• Kontroversiella vapen (0%) 
• Vapen och/eller krigsmateriel (5%)
• Alkohol (produktion 5%)
• Tobak (produktion 5%)
• Kommersiell spelverksamhet
• Pornografiskt material (5%)
• Fossila bränslen (5%)*
• Bolag som systematiskt bryter mot 

internationella normer och konventioner. (ex 
FN Global Compact & OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag)

*Fonden kan göra investeringar i bolag som 
överskrider gränsen för att investera i 
omställningsprojekt. För detta görs en utökad 
granskning av bolaget. 



Nyckelområden är sektorer 
med störst påverkan på 
klimatomställningen

avgörande både för att minska egna 
utsläpp och driva omställning i hela 
ekonomin

dessa områden är sammanlänkade, där 
framsteg i en sektor driver andra.

Ett helhetsperspektiv är centralt för 
varaktig förändring



Fossilfri energi och elproduktion

Energilagring och elsystem

Tung industri och material

Gruvindustri och råmaterial

Tillverkning av maskiner och 

utrustning

Nyckelområden



• Kreditvärdigheten i fonden är investment grade och 
motsvarar en genomsnittlig rating på BBB

• Fonden investerar även i obligationer med utländska 
utgivare för att uppnå en väldiversifierad portfölj.

• Räntebindningen i fonden kan justeras med hjälp av 
räntederivat, och i de fall investeringar gjorts i utländsk valuta 
så valutasäkras dessa till svenska kronor med hjälp av 
valutaderivat.

• Genom att separera riskfaktorerna, Kredit, Räntebindning, FX 
kan vi snabbt och effektivt förändra risken i portföljen och 
ligga där vi önskar på både ränte- och kreditkurvan.

• Genom att använda likvida och effektiva instrument, såsom 
clearade ränteswappar, låneavtal/repos, blir kostnaden för att 
upprätthålla likviditeten mer effektiv.

Löpande förvaltning



Captor Iris Bond
AAA lång duration





Med Iris bond får du:
• Sveriges första riktiga långräntefond* vars obligationsinnehav alltid skall ha 

kreditbetyget AAA
• Fokus på lång ränteduration och låg kreditrisk med bästa möjliga likviditet
• Captor & Iris Bond uppnår myndighetskrav för att andelsägare med kapitalkrav 

skall kunna kapitaltäcka fondinnehav såsom att fondens obligationsinnehav och 
derivatpositioner är andelsägarens egna

• Positionerna i Iris Bond är väl anpassade för tjänstepensionsföretag och 
försäkringsbolag som behöver kunna upprätthålla stabila nyckeltal i sin 
balansräkning med låg kapitalkostnad

*) Säljsnack naturligtvis. Men innan Iris Bond fanns det inga fonder med duration längre än 5-6 år, vilket i ett internationellt
    perspektiv inte anses vara lång duration.





Captor Perenne 
Short Term Bond
AAA kort duration





Med Perenne Short Term bond får du: 
• Sveriges enda* korta obligationsfond vars obligationsinnehav alltid skall ha 

kreditbetyget AAA
• Fokus på låg ränterisk och låg kreditrisk med bästa möjliga likviditet
• Captor & Perenne uppnår myndighetskrav för att andelsägare med kapitalkrav 

skall kunna kapitaltäcka fondinnehav såsom att fondens obligationsinnehav är 
andelsägarens egna

• Det finns goda skäl till att innehav i Perenne även kan tillåtas ingå bland 
tillgångar som används för att möta LCR krav för banker och 
kreditmarknadsbolag

*) Säljsnack naturligtvis. Men vi har faktiskt inte hittat någon annan!





Scilla Global Equity





Med Scilla Global får du:
• Scilla Global Equity är vår fond som investerar i globala storbolag i utvecklade länder
• Fonden investerar i bolag som har ett bättre förväntat förhållande mellan 

avkastning och volatilitet än andra bolag.
• I förvaltningen läggs särskild vikt vid metoder för att reducera fondernas volatilitet, 

vilket sker genom ett så kallat riskmål. Metoden gör också att mindre kapital 
utnyttjas.

• I fonden används Sustainalytics screeningverktyg för att säkerställa att 
internationella etiska normer upprätthålls. Sustainalytics tillämpar bland annat FN:s 
principprogram Global Compact, vilket innefattar mänskliga rättigheter, 
arbetsförhållanden, miljö, samt stävjandet av korruption.

• Vidare följer fonden Captors policy för ansvarsfulla investeringar och screenar ut 
uppsatta hållbarhetskriterier.



Strategi
Utgår från omkring 1600 storbolag i utvecklade länder
Vi väljer därifrån bolag med “lägst risk”
Vi väljer de bolag som har lägst risk, och risk bedöms utifrån Value-At-Risk på nedsidan 
Metoden som används gör att enskilda händelser inte dominerar i urvalet

Positionering
• I en lugn marknad appliceras 

hävstång
• I en stökig marknad dras risken 

ned.
• Marknadsexponeringen har ett 

tak och ett golv om 120% 
respektive 50%

• Storlek på enskilda positioner 
bestäms utifrån respektive 
akties risk

• Historiska korrelationer används 
inte i riskmätning utan antas 
vara 1



• Vi producerar internt ett strategiindex för Scilla mot vilket vi mäter vår 
exekveringsförmåga

• Förvaltare gör diskretionära avvikelser från strategiindex
⚬ Exempelvis hänsyn till bolagshändelser etc.

• Scilla mäter egentligen inte volatilitet direkt utan jobbar med ett VaR mått.
• Detta ger en något högre portföljvolatilitet än om vi direkt skulle 

positionsdimensionera mot volatilitet men tar större hänsyn till drawdown
• På marginalen får vi en undervikt mot bolag med stor svansrisk jämfört med 

en metodik baserad på enbart volatilitet-
• Vi begränsar även utrymmet för mindre likvida bolag

⚬ Detta utgör ingen begränsning idag men skyddar andelsägarna om 
fondvolymerna skulle öka kraftigt

Strategi
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